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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados reversan las pérdidas luego del dato de inflación en EEUU. La sesión

en Asia cerró con un retroceso en promedio de 0,30%, mientras que en Europa las

bolsas pasaron de caer 0,15% aproximadamente a una operación neutral. Los

futuros en EEUU pasaron de caer en promedio 0,20% a un avance del 0,40%. Los

tesoros a 10 años operan en 3.4559% (bajando 6bps). El precio del petróleo Brent

retrocede 1% a 76,6 USD/b luego del reporte de incremento de inventarios en

EEUU.

• El presidente de EEUU, Joe Biden se reunió con el speaker de la Cámara McCarthy

para hablar sobre el techo de la deuda. Como se esperaba, no hubo gran avance y

no se espera que exista un aumento temporal del techo de la deuda. Así, el día X

temprano en junio, en el que el Gobierno se quedará sin efectivo, sigue en la mira

del mercado. Por esta semana, no se espera que el presidente Biden vuelva al

Congreso y en ese sentido la sensación de riesgo respecto al tema seguiría alta.

• En Noruega la inflación superó las expectativas. En abril, la inflación al consumidor

aumentó 1,1% m/m, frente al esperado de 0,7%m/m. La inflación básica fue de 1%

m/m (esperado 0,8%). La corona noruega se fortalece, mientras que los títulos de

deuda pública se debilitan.

• La inflación en EEUU salió en línea con lo esperado. La inflación total avanzó 0,4%

m/m y bajó de 5,0% a 4,9%. La inflación básica también subió 0,4% m/m dejando la

lectura anual en 5,5% bajando desde 5,6%, en línea con lo esperado. Ante la noticia,

los tesoros a 2 años se valorizan 10 pbs aproximadamente.

Colombia

• En entrevista con Reuters, el Ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla dijo que está

dispuesto a negociar cambios en las reformas sociales que se discuten en el

Congreso y que su prioridad es la reforma pensional y la de salud, mientras que la

laboral podría tomar más tiempo. Bonilla también aseguró que habría continuidad

en las políticas de responsabilidad fiscal y que está en reunión con algunas

calificadoras. También dijo propósito de mediano plazo es lograr una mejor

perspectiva en la calificación soberana.

• Ecopetrol reportó resultados del primer trimestre de 2023. Si bien los ingresos

por ventas aumentaron 19,7% ante una mayor producción, las utilidades fueron de

COP 5,6 billones, cayendo 13,9% anualmente ante el aumento de costos por la

inflación, el impacto cambiario y una mayor actividad operacional. Por su parte el

EBITDA (utilidad antes de impuestos, depreciaciones y amortizaciones) fue de COP

17,8 billones, aumentando 12,2% anual.

• El nuevo Superintendente Financiero, César Ferrari, pide renuncias protocolarias.

En particular se pidió renuncias a seis de los jefes de las áreas más importantes de

la entidad. Este hecho se presenta por primera vez en 15 años, tiempo en el cual no

se movían a técnicos de este nivel en el sector financiero de Colombia. Sobre el

hecho, el nuevo superintendente, aclaró que es un proceso protocolario y que no

quiere decir que se acepten todas.

• Reforma laboral de destruiría casi medio millón de empleos en Colombia, según

el Reporte de Mercado Laboral del Banco de la República. Particularmente, se

estima el incremento que los cambios propuestos generarían sobre el costo laboral

promedio, tomando como referencia el mercado laboral en el año 2022. De

aprobarse la reforma laboral como se radicó, habría incrementos del costo laboral

promedio asociados tanto al componente salarial como al de las indemnizaciones

en casos de despidos injustificados. El aumento de los costos salariales recortaría

alrededor de 450.000 empleos formales en un horizonte entre tres y cuatro años,

mientras que el incremento de los costos de despido podría tener un impacto en un

horizonte más largo.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
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• Estados Unidos: Datos de Inflación (7:30am)

• Colombia: Confianza del Consumidor (10am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,5 2,5

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,45 4,96

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Comentario de Mercado

• En la jornada de ayer el peso colombiano tuvo un

comportamiento inferior respecto a sus pares regionales, tanto

agentes nacionales como los extranjeros compraron en todos los

niveles. Las renovaciones de NDF fueron vendedoras y crearon un

techo para el movimiento. Se percibe que los operadores están

tomando beneficios de sus posiciones largas en el peso

colombiano. El movimiento observado se percibe normal y era

necesario un rebote. Dado el resultado de inflación en EEUU la

operación se podría orientar a 4500 pesos y en el mediano plazo

el nivel clave es 4440 pesos.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1160 0.2% -3.4% -9.8%

USD/COP 4570 1.5% -0.8% -5.8%

CDS 5Y 312 0.6% 5.3% 13.5%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 101.8 0.1% -0.8% -1.7%

EURUSD 1.0948 -0.1% 0.8% 2.3%

GBPUSD 1.2609 -0.1% 1.8% 4.4%

USDJPY 135.30 0.1% 1.3% 3.2%

USDCOP 4570.0 1.5% -0.8% -5.8%

USDMXN 17.7166 -0.3% -2.5% -9.1%

USDBRL 4.9864 0.0% -1.6% -5.6%

USDCLP 789.10 -1.0% -3.6% -7.3%

USDPEN 3.6910 -0.4% -2.4% -3.0%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria
Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalía bancaria y más de 700 cajeros automáticos propios a nivel nacional, más de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depósitos en línea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la página web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la línea de atención en Bogotá (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

http://www.scotiabankcolpatria.com/

